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“Temel Ekonomik Gostergeler Sunumu” Akademik Danismanlar Projesi kapsaminda TEPAV tarafindan hazirlanmaktadir ve her
ayin son Persembe guni (resmi tatil olmasi durumunda izleyen ilk is gini) proje kapsaminda illerdeki Oda ve Borsalarin ortak
karariyla belirlenmis olan Akademik Danismanlarla paylasiimaktadir.
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Biiyiime, Uretim ve Satislar

= Gayri Safi Yurt Ici Haslla (GSYIH)

= GSYIH biyiimesi

= Uretim, harcama ve gelir yoniinden katkilar
Uretim ve satislar

= Sanayi Uretim Endeksi (SUE)

= Perakende Satis Hacim Endeksi

Oncu gostergeler
Ekonomik Guven Endeksi

Bluylume Tahminleri
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Yilin dordiincii ceyreginde milli gelir %3,5 biiyiime kaydetmistir, 2022 yili
buylume orani %5,6'dir.
Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis endeks bliyiime egiliminin glclendigine isaret
etmektedir.
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Kaynak: TUIK, TEPAV gérsellestirmesi
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Finans ve hizmetler buylumeyi siiriikleyen ana sektorlerdir.
Son ceyrekte tarim ve sanayi sektorleri daralirken, insaat sektortinde toparlanma
gozlenmistir.

GSYIH iktisadi faaliyet kollari
(bir 6nceki yilin ayni ceyregine gore degisim orani, %) 2022 C4

Tarim, Sanayi Insaat Hizmetler  Bilgi ve  Finans ve Gayrimenkul Mesleki, Kamu Diger
ormancilik iletisim sigorta idari ve  ydnetimi,  hizmet
ve balikgilik destek egitim,

hizmet insan

saghgi
Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi 919



tepav | Sieyts

e e
Harcama tarafinda ise tiilketim ve yatirnm harcamalarn buylumeyi yukan
cekmektedir.

Net dis talep ve stok azalisi bliyimeyi olumsuz etkilemistir.

GSYIH harcama yéntemiyle bilesenler
(bir onceki yilin ayni ceyregine gore degisim, %) 2021 C1 — 2022 C4

2021-C1  2021-C2  2021-C3  2021-C4  2022-C1  2022-C2

2022-C3  2022-C4

— GSYIH I Gayrisafi sabit sermaye olusumu
I Yerlesik hanehalklarinin tiketimi [l Mal ve hizmet ihracati

Il Devletin nihai tiiketim harcamalari B (Eksi) Mal ve hizmet ithalati

Kaynak: TUIK, TEPAV gérsellestirmesi
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_isgi.icii odemelerinin milli gelir icindeki payi onemli oranda gerilemistir.
Isglici 6demelerinin pay! 2020'nin ilk ¢ceyreginden bu yana 13,6 puan gerilerken, net isletme
artigi/karma gelirin payi 14,7 puan artmistir.

GSYIH gelir yontemiyle bilesenler (GSYIH icindeki pay, %)
2020 C1 — 2022 C4
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-1,3% -2,4% -1,5% -1,2% -1,8% -2,3% -1,0% -1,7% -1,5% -1,3% -1,9% -1,6%
2020-Q1 2020-Q2 2020-Q3 2020-Q4 2021-Q1 2021-Q2 2021-Q3 2021-Q4 2022-Q1 2022-Q2 2022-Q3 2022-Q4

Net isletme artigi/Karma gelir Il isgiicii 6demeleri
Bl Sabit sermaye tiiketimi B Uretim (izerindeki net vergiler

Kaynak: TUIK, TEPAV hesaplamalari ve gorsellestirmesi



tepav | Siayts

Deprem sonrasi Sanayi Uretim Endeksi (SUE) hizli bir diisiis gostermistir.
SUE, Subat ayinda bir onceki aya gore %6 oraninda gerilemistir.

Sanayi Uretim Endeksi (Ocak 2021 — Subat 2023)
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Kaynak: TUIK, TEPAV gérsellestirmesi
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Nisan ayinda imalat sanayinde Kapasite Kullanim Orani (KKO) artmistir.
KKO, Nisan ayinda bir 6nceki aya gore %1,9 artarak 75,9 oraninda gerceklesmistir.

Imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (mevsim etkilerinden arindiriimis)

Ocak 2021 — Nisan 2023
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Kaynak: TUIK, TEPAV gérsellestirmesi
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Perakende satislarin artis egilimi deprem sonrasinda tersine donmiistiir.
Perakende Satis Hacim Endeksi, Subat ayinda bir 6nceki aya gore %6,5 gerilemistir.

Perakende satis hacmi (Ocak 2021 —Subat 2023)
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= Endeks (mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimig) = Aylik degisim (%)

Kaynak: TUIK, TEPAV gérsellestirmesi
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Gida dis1 harcamalar (otomotiv yakiti harig) diisiislerin temel kaynagini
olusturmaktadir.

Elektrikli esya-mobilya ve tibbi Grtnlerin satislari gecen aya kiyasla %10‘un tzerinde
gerilemistir.

Sektorlere gore perakende satis hacmi (Subat 2023)

B Yillik degisim (takvim etkisinden arindiriimig, %)
Bl Aylik degisim (mevsim ve takvim etkilerinden arindirimis, %)
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Perakende Gida, Gida disi Bilgisayar, Elektrikli  Tekstil, Tibbi Posta Otomotiv
ticaret icecek (otomotiv kitapve esyave giyimve drinlerve yoluyla yakiti
ve tiitiin  yakiti iletisim  mobilya ayakkabi kozmetik veya
Kaynak: TUIK, TEPAV gérsellestirmesi harig)  aygitian Internet

iizerinden
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Birinci ceyrege iliskin diger oncii gostergeler asagi yonludiir.
Deprem sonrasinda elektrik tiiketimindeki yavaslama hizlanmis, Bilesik Oncii Gostergeler
Endeksi de gerilemistir.

Oncii Gostergeler (Ocak 2021 — Mart / Nisan 2023%*)

Elektrik Tiiketimi Bilesik Oncii Gostergeler Endeksi (MBONCU-SUE)**
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= Yillik % degisim == SUE (mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis)

. _ _ == MBONCU-SUE (sag eksen)
Kaynak: TCMB, TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
* MBONCU-SUE Mart ayi, elektrik tiiketimi ise 16 Nisan 2023 tarihi itibariyladir.
** MBONCU-SUFE'yi olusturan gdstergeler: Elektrik tretim miktari, satis miktari ile agiriklandiriimis hazine ihalesi faiz orani, ara mallari ithalati, TCMB Iktisadi
Yonelim Anketi - mamul mal stok miktar ile ilgili soru, toplam istihdam miktari ile ilgili soru, i¢ piyasadan alinan yeni siparislerin miktari ile ilgili soru ve ihracat
piyasalarindan alinan yeni siparis miktari ile ilgili soru
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Yuksek frekansli verilere dayali biilyume gostergesi deprem sonrasinda ivme
kaybetmis, sonrasinda ise kismen toparlanmistir.
OECD Haftalik Buylume Gostergesi, 9-15 Nisan haftasinda %4,3 olarak hesaplanmistir.

OECD Haftalik Buyume Gostergesi* (OECD Weekly Tracker, %)

3 Ocak 2021 — 15 Nisan 2023
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Kaynak: OECD, TEPAV gorsellestirmesi

* OECD Haftalik Bilylime Gostergesi, makine 6grenmesi ve Google egilim verilerini kullanarak ekonomik faaliyetin gercek zamanli, yiiksek frekansl dlcimdiir.
Tiketim, isglici piyasalari, konut, ticaret, endistriyel faaliyetler ve ekonomik belirsizlikle ilgili arama davranisi hakkindaki bilgileri derlemektedir. OECD ve G20
tlkelerini kapsayan 46 (lke icin (retilmekte ve yayinlanmaktadir. Alt ve Ust bantlar ylizde 95 giiven araligini temsil etmektedir.
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Ekonomik Giiven Endeksi Nisan ayinda %3,5 oraninda artarak 102,2 degerini
almistir.
Tuketici guveni disinda sektorel gliven endekslerindeki aylik degisimler sinirlidir.

Ekonomik Guven Endeksi (mevsim etkisinden arindirilimis)

Ekonomik Giiven Endeksi (Ocak 2021-Nisan 2023) Sektorel Guven Endeksleri (Nisan 2023)
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Kaynak: TUIK, TEPAV gérsellestirmesi
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Biiyiime tahminleri 2023 yili igin %2,7 - 3,5 araligindadir.
Nisan ayinda IMF, 2023 yili buylime beklentisini %3'ten %2,7'ye guncellerken, Diinya
Bankasi %2,7'den %3,2'ye ylkseltmistir.

GSYIH biiyiime oranlari (%) 2011 — 2023

11,2 11,4

Ortalama
(1999-2022)

4,8 4,9 4,8

6,1

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 OECD IMF Dinya TCMB-
Bankasi PKA

2023 tahminleri*

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
* IMF — Nisan 2023 Diinya Ekonomik Gériniimi Raporu, OECD — Mart 2023 Ekonomik Goériinim Ara Raporu, Diinya Bankasi — Nisan 2023 Avrupa ve Orta Asya
Ekonomik Glincelleme Raporu ve TCMB Nisan 2023 Piyasa Katilimcilar Anketi (PKA) verileridir.
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Dis Ticaret ve Odemeler Dengesi

Dis ticaret
« Ihracat ve ithalat
= Karsilama orani

= Turizm

Cari denge ve finansmani
= Cari islemler dengesi

= Cari islemler dengesi ve finansman kalemleri

Merkez Bankasl rezervleri

Cari denge tahminleri
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Subat ayinda ihracat %6,4 oraninda gerilerken, ithalat %10,1 artmistir.
Dis ticaret acigi ise %51,4 artarak 12,1 milyar dolar diizeyinde gerceklesmistir.

Ihracat, ithalat ve dis ticaret dengesi (milyar dolar)

Ocak 2021 — Subat 2023
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Kaynak: TUIK, TEPAV gérsellestirmesi
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Ihracat ivme kaybetmis ve Subat ayinda yillik olarak gerilemistir.

Subat ayi itibaryla ithalatta %10,2 artig, ihracatta ise %6,4 dlsus gerceklesmistir.

Ihracat ve ithalat (mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis, milyar dolar ve %)
Ocak 2021 — Subat 2023
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== jthalat - takvim etkisinden arindiriimig, yillik degisim (%)
Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi



tepav | Siayt 19

Ihracatin ithalati karsilama tarihi diisiik diizeylerdedir.
Subat ayi itibariyla enerji hari¢ kalemlerde karsilama orani %73,9'dur.

Ihracatin ithalati karsilama orani (%) Ocak 2021 — Subat 2023
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Kaynak: TUIK, TCMB ve TEPAV gérsellestirmesi
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Miktar olarak ihracat duserken, ithalat artmaktadir.
Dis ticaret haddi ise yukselis egilimindedir.

Dis ticaret endeksleri (mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis, 3 ayhik hareketli ortalama)

Ocak 2021 — Subat 2023

Miktar Endeksi Dig Ticaret Haddi*
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== jhracat == ithalat = Birim Deger Endeksi (ihracat/ithalat)

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
*Uluslararasi Standart Ticaret Siniflamasina gore aylik dis ticaret hadleri verisidir.
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Ocak-Subat aylarinda turizm gelirleri bir onceki yilin %34,6 uzerinde
gerceklesmistir.

Yabanci ziyaretci sayilarinda da son 5 yilin en yuksek dizeylerine ulasiimistir.

Turizm geliri ve ziyaretci sayisi* (Ocak 2019 — Subat 2023)

Toplam Seyahat Gelirleri (milyar dolar) Yabanci Ziyaretgi Sayisi (milyon kisi)

0.0 7 —2019 7.0 1 = 2019

5.5 1  e=2020 — 2020 T~

501 ——2021 *0 7 — 2021
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Kaynak: TCMB, Kiiltlir ve Turizm Bakanligi ve TEPAV gorsellestirmesi

* 2012-2022 dénemini kapsayan turizm verilerinde iyilestirmeler yapilmis ve seyahat gelirleri toplam 22,4 milyar dolar yukari yénli giincellenmigtir.
Glncellemelerin yaklasik %80‘i son dort yila aittir. Detayli bilgi igin bakiniz: https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/05f36989-b846-4b13-bb85-
40c865c066e1/duyuru20221111.pdf?MOD=AIPERESRCACHEID=ROOTWORKSPACE-05f36989-b846-4b13-bb85-40c865c066e1-0hBvgrX



https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/05f36989-b846-4b13-bb85-40c865c066e1/duyuru20221111.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-05f36989-b846-4b13-bb85-40c865c066e1-ohBvgrX
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Cari islemler dengesinde kotiilesme egilimi devam etmektedir.
Subat ayinda cari acik 8,8 milyar dolar gerceklesmis, yillik olarak ise 55,4 milyar dolara
yukselmistir.

Cari islemler dengesi (12 ayhk birikimli, milyar dolar)
Ocak 2021 — Subat 2023
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Kaynak: TCMB, TEPAV gorsellestirmesi
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Subat ayi itibaniyla en buyuk finansman kalemi kredi ve mevduatlardan
olusan diger yatirnmlardir ve 34,9 milyar dolar diizeyinde gerceklesmistir.
Kaynagi heniz belirlenemeyen sermaye girisleri ise 24,5 milyar dolar diizeyindedir.

Cari islemler dengesi ve finansman kalemleri (12 ayhk birikimli, milyar dolar)
Ocak 2021 - Subat 2023
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Kaynak: TCMB, TEPAV gorsellestirmesi
* Diger yatinmlar, dogrudan yatinm, portfdy yatinmlari ya da rezerv varlik disinda kalan tiim finansal islemleri icermektedir. Efektif ve mevduatlar, krediler
ve ticari krediler ana kalemlerdir.
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Merkez Bankasi net rezervileri 2022 yil sonuna gore 15,5 milyar dolar dislis
kaydetmistir.
Briit rezervlerdeki degisim ise 7,2 milyar dolardir.

Merkez Bankasi rezervleri (milyar dolar) Ocak 2021 — Nisan 2023*
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I Bt Rezervier M Net Rezervler = Net Rezervler (swaplar dahil)

Kaynak: TCMB, TEPAV gorsellestirmesi
* 14 Nisan 2023 tarihi itibariyladir.



tepav | Siayt 25

N I BN I e e
Uluslararasi kuruluslarin 2023 yili cari agik /GSYIH tahminleri %3,8 — 6,0
araligindadir.

Nisan ayinda Dinya Bankasi, 2023 yili beklentisini %4,9°dan %6,0°ya glncellemistir.

Cari islemler dengesi / GSYIH (%) 2011 - 2023

1,4
I I "
-2,6
-3,1 -3,1
-4,1 4.4 -3,8 -4,0
-4,7 !
-5,4 -5,4
-5,8 -6,0

-8,9
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 OECD IMF Dinya

Bankasi
2023 tahminleri*

Kaynak: TUIK, TCMB, TEPAV gorsellestirmesi
* IMF — Nisan 2023 Diinya Ekonomik Goérinimi Raporu, OECD - Kasim 2022 Ekonomik Goriinim Raporu, Diinya Bankasi - Nisan 2023 Avrupa ve Orta Asya
Ekonomik Gilincelleme Raporu verileridir.
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Istihdam ve Issizlik*

= Toplam istihdam ve igsiz sayilari
- Isgicline katiim ve issizlik oranlari
= Kadin ve genc issizlik oranlari

Genis tanimli igsizlik oranlari
= Zamana bagh eksik istihdam ve issizlerin bitlinlesik orani
= Issiz ve potansiyel isgliciiniin bitinlesik orani

= Atil isglicl orani

* Hanehalki Isgiicli Arastirmasi Subat ayi anket uygulamasi, lilkemizde yasanan deprem felaketi nedeniyle Adiyaman, Gaziantep, Hatay, Kahramanmaras,
Kilis, Malatya ve Osmaniye illerinde yapilamamistir. Bu illerdeki 6rnek hane sayisinin érneklem icerisindeki pay1 %?7,8'dir. Subat ayi bilteninde yer alan
sonuglar anket uygulamasi gergeklestirilebilen iller lizerinden Tirkiye bazinda tahmin verecek sekilde adirliklandirma yapilarak hesaplanmistir. Belirtilen
illerde uygulama gergeklestirilemedidi icin, depremin etkisi gostergelere yansitilamamig olup ilerleyen dénemde alan uygulamasina baslanabilmesi ile birlikte
TUIK, gecmis dénemlere ait deprem etkisinin dlciilmesi ile ilgili calismalari yapmayi planlamaktadir.
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Subat ayinda istihdam gerilerken igsiz sayisi artmistir.
Istihndam bir onceki aya gore 361 bin gerilemis, issiz sayisi ise 65 bin ylkselmistir.

Toplam istihdam ve issiz (mevsim etkisinden arindiriimis, milyon Kkisi)
Ocak 2021 — Subat 2023
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Kaynak: TUIK, TEPAV godrsellestirmesi
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Subat ayinda igsizlik orani tekrar cift haneye yukselmistir.
Isglictine katihm orani ise 0,5 puan diserek %53,6'yva gerilemistir.

Issizlik ve isgiiciine katiim orani (mevsim etkisinden arindirilmis, %)
Ocak 2021 — Subat 2023
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Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Kadin ve gencg issizlik oranlari gerilemistir.
Subat ayinda issizlik oranlari kadinlarda 0,7 puan, genclerde ise 0,9 puan gerilemistir.

Geng ve kadin issizlik oranlar (mevsim etkisinden arindiriimis, %)
Ocak 2021 — Subat 2023

= Geng igsizlik orani
= Kadin igsizlik orani
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Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Subat ayinda genis tanimh isgiicu gostergelerinin hepsi yukselmistir.
Atil isgicl orani bir dnceki aya kiyasla 1,5 puan artarak %23,4’e cikmstir.

Isgiiciine iliskin tamamlayic1 gostergeler* (mevsim etkisinden arindiriimis, %)

Ocak 2021 — Subat 2023
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= Issizlik orani == Issiz ve potansiyel isgiiciiniin biitiinlesik oran
== Zamana bagli eksik istihdam ve issizlerin biitlinlesik orani Atil isglicti orani

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi

* Zamana bagdl eksik istihdam: Referans haftasinda istihdamda olan, esas isinde ve diger isinde/islerinde fiili olarak 40 saatten daha az siire ¢alismis olup,
daha fazla sire calismak istedigini belirten ve miimkin oldugu takdirde daha fazla calismaya baslayabilecek olan kisilerdir.

Potansiyel isgiicii: Referans haftasinda ne istihdamda ne de issiz olan ¢alisma cadindaki kisilerden; is arayan fakat kisa siire icerisinde isbasi yapabilecek
durumda olmayanlarla, is aramadigi halde calisma istedi olan ve kisa siire icerisinde isbasi yapabilecek durumda olan kisilerdir.

Atil isgiici: Zamana bagdh eksik istihdam, issiz ve potansiyel isglicliniin toplamidir.
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Kamu Maliyesi

= Merkezi YOonetim bltce dengesi
= Merkezi Yonetim faiz disi denge

= Program tanimli faiz disi denge

= Merkezi Yonetim borg¢ stoku
= Doviz cinsi borg stoku
= Merkezi Yonetim bor¢ stoku / GSYIH



tepav | Siayt 32

Biitce dengesi Mart ayinda 47,2 milyar TL acik vermistir.
Program tanimli faiz disi dengede ise 31,9 milyar TL acik kaydedilmistir.

Merkezi Yonetim Butce Dengesi (milyar TL) Ocak 2021 — Mart 2023

Merkezi Yonetim Bltce Dengesi Merkezi Yonetim Faiz Digi Dengesi
150 - 200 -
100 - A 150 -
50 4 " 100
a I\ A 50
/\—\I\J 472 0 2.1
_50_
-0 -31,9
-100 A 100
-150 1 -150
-200 - -200 -
I M IO N~ O « o M U N~ O A dA ™M — ™M N N O —=H = M n N O —+H = ™M
S 2P QP F Q239 Hoo0 PP TR
= = o o = 4 N N N N N N OO ™M - 4 —+H —+H —+H —+H N N AN AN N N 0 ™M
N N N &N &N &N &N &N &N &N &N N N AN AN &N &N &N &N AN AN AN AN N AN
O O O O O O O O O 0o o o o o O O O O O O O O O o o o o o
AN N N N AN N N N N N N N N AN AN AN AN &N &N AN AN AN AN N AN AN N

== Merkezi Yonetim Faiz Dig1 Dengesi
== Merkezi Yonetim Program Tanimli Faiz DigI Denge

Kaynak: HMB, TEPAV gorsellestirmesi
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Il BEEaTTEaaSS BTN Dl e
Mart ayinda Merkezi Yonetim borg stoku bir onceki yila gore %44,2 artarak
4,5 trilyon TL'ye ulsmistir.

Bor¢ stokunun %62,4l doviz cinsindendir.

Merkezi Yonetim Borg¢ Stoku (Ocak 2021 — Mart 2023)

Merkezi Yonetim Borg Stoku (milyar TL) Dé6viz Cinsi Borg Stokunun Payi (%)
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== Merkezi Yonetim Bor¢ Stoku
= Merkezi Yonetim Doéviz Cinsi Bor¢ Stoku

Kaynak: HMB, TEPAV gorsellestirmesi
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Il BEEaTTEaaSS
2022 son ceyregi itibariyla Merkezi Yonetim bor¢ stoku/GSYIH orani %26,9'a

gerilemistir.
Milli gelirin enflasyon nedeniyle TL bazinda yiikselmesi, Merkezi Yonetim bor¢ stokunun

GSYIH oranini diistirmektedir.

Merkezi Yénetim Bor¢ Stoku / GSYIH (%) 2020 C1 — 2022 C4

"HI" i

2020-C1 2020-C2 2020-C3 2020-C4'2021-C1 2021-C2 2021-C3 2021-CA'2022-C1 2022-C2 2022-C3 2022-CA

Kaynak: HMB, TEPAV hesaplamalari
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Enflasyon

= Tuketici enflasyonu
= Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) ve dzel kapsamli gosterge - C
= Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) ve alt kalemler

- Uretici enflasyonu
= Yurt Ici Uretici Fiyat Endeksi (YI-UFE) ve imalat alt endeksi
= Yurt Ici Uretici Fiyat Endeksi (YI-UFE) ve alt kalemler
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Mart ayinda tiiketici enflasyonu %50,5’e gerilemistir.
Temel egilim gostergelerinden TUFE-C endeksinin yillik degisimi ise %47,4'tur.

TUFE ve 6zel kapsamli enflasyon gostergesi - C* (yillik degisim, %)

Ocak 2021 — Mart 2023
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Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi )
* Enflasyonun temel ec_‘ji!imini gostermek amaciyla hesaplanan 6zel kapsamli gostergelerden TUFE-C, enerji, gida ve alkolsiiz igecekler, alkoll igkiler ile titin
drtinleri ve altin hari¢ TUFE'yi gdstermektedir.
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Mart ayinda aylik tiiketici enflasyon orani %2,3tur; en yuksek fiyat artisi
%6,3 ile egitim kaleminde gerceklesmistir.
En yiksek yillik artislar gida, saglk ve lokanta-otel gruplarindadir.

TUFE ve alt kalemler (%) Mart 2023
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Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Mart ayinda yurt ici liretici enflasyon orani %62,5’e gerilemistir.
Enerji maliyetlerindeki yillik artis ise %80'dir.

YI-UFE ve imalat (yillik degisim, %) Ocak 2021 - Mart 2023
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Kaynak: TUIK, TEPAV gérsellestirmesi
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Mart ayinda ayhk uretici enflasyon orani %0,4'tur.
En yliksek yillik fiyat artislar %95,5 ile elektrik, gaz tretimi ve dagitimi ile su temini
kalemlerindedir.

YI-UFE ve alt kalemler (%) Mart 2023

95,5 95,5
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Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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N I B B I
2023 yilinin ilk yanisinda baz etkileri belirgin olup, enflasyonun asagi yonlii

seyrini surdurmesi beklenmektedir.
2023 yil sonu tiiketici enflasyonu tahminleri %37,8 — 45,0 araligindadir.

Enflasyon (TUFE, %) 2011 - 2023

64,3

44,6 45,0
41,8

36,1 37,8

20,3

10,5 11,9 11,8

62 74 82 88 85
4

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 OECD IMF Dinya TCMB-
Bankasi PKA

2023 tahminleri*

Kaynak: TUIK, TEPAV gérsellestirmesi
* IMF — Nisan 2023 Diinya Ekonomik Gériniimi Raporu, OECD - Kasim 2022 Ekonomik Goriinim Raporu, Diinya Bankasi - Nisan 2023 Avrupa ve Orta Asya
Ekonomik Glincelleme Raporu ve TCMB — Nisan 2023 Piyasa Katilimcilar Anketi verileridir.
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Kredi ve Mevduat

Kredi gelismeleri
= Kredi buyume hizlar
= Tuketici kredi buylmesi
Tahsili gecikmis alacaklar ve karsiliksiz senetler
= Takipteki alacaklar
= Karsiliksiz cek orani
Mevduat gelismeleri
= Toplam mevduat
= TL ve YP mevduat
Faiz oranlari
= Ticari kredi ve mevduat faizi
= Tuketici kredi faizleri
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Kredi kullanimlarinda artis orani %55,7 ye ylikselmistir.
Ticari kredilerin yillik artis orani %50, 3, tuketici kredilerindeki artis orani %58, 7’dir.

Kredi biiyiimesi (4 haftalik hareketli ortalama, yillik degisim, %)

8 Ocak 2021 — 14 Nisan 2023
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Kaynak: BDDK, TEPAV hesaplamalari
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Tasit kredilerinde yillik artis yuksek seyrini korumaktadir.
Ihtiyac kredilerinde yillik artis orani %71,2, konut kredilerinde ise %26,2 olmustur.

Tiiketici kredi biiyiimesi (4 haftalik hareketli ortalama, yillik % degisim)

8 Ocak 2021 — 14 Nisan 2023
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Kaynak: BDDK, TEPAV hesaplamalari
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Takipteki alacaklar orani gerilemektedir.
Nisan ayi itibariyla takipteki alacaklar orani ticari kredilerinde %1,9, tiiketici kredilerinde
%1,9'dur.

Takipteki kredi oranlan* (4 haftalik hareketli ortalama, %)
8 Ocak 2021 — 14 Nisan 2023
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Kaynak: BDDK, TEPAV hesaplamalari

*Takipteki kredi orani, takipteki alacaklarin toplam nakdi krediler igerisindeki payini géstermektedir.

**BDDK, salgininin ardindan isletmelerin yasayacaklari nakit akisi sorununun finansal bir probleme dontismemesi igin Mart 2020'de aldidi kararla, 31 Aralik’a
kadar 2. grup krediye (yakin izlemedeki krediler-sorunlu krediler) gecis siresini 30 glinden 90 giine, 3. grup krediye (takipteki krediler) gegis siiresi de 90
giinden 180 giine cikarmistir. ilgili uygulama bazi istisnalar taninarak 30 Eyliil 2021’e kadar uzatiimistir.
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Mart ayinda karsiliksiz ¢ceklerin doniuisim oranlari gerilemistir.

Karsiliksiz ¢ceklerde donusim oranlari tutar olarak %0,9, adet olarak %0,6
seviyesindedir.

Karsiliksiz cek doniisiim orani* (%) Ocak 2021 — Mart 2023
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= Karsiliksiz cek déntislim orani (tutar)
2,0 -

1,0 -

0,5 1

0,0 - \

- = A ¥ - = = = —=H —H = N AN AN AN N N N AN N N N N O 00 ™M

g aaaaagggaqgqagqaaqQpaq@gauaa@qaqgq@q g aq o

T Q9 = N S S8 9 O O © 9 = 0 > N S S v 0 o 8 o9 =

O 3 8 = ¢ ®© qE) D o8 s 9 3 8 5 8 ® qE) O o N 8 s O 5 8

o » = > T @2 < ¥ < O & = S T Q< ¥ < O » =
=

Kaynak: TCMB, TEPAV hesaplamalari

*Karsiliksiz gek déndsiim oranlari, takas odalarina ibraz edilen ve karsiliksiz kalan ¢ek adet ve tutarinin toplam takasa ibraz edilen ¢ek adet ve tutari igindeki
oranidir.

** Mayis ayinda karsiliksiz gek islemlerine iliskin diizenleme nedeniyle veri agiklanmamistir.
https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2021/04/20210430M1-1.htm
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Nisan ayi itibariyla toplam mevduatlar 10 trilyon TL'yi agmistir.
Mevduat dolarizasyon orani %40,9'dur, Kur Korumali Mevduatlar (KKM) dahil edildiginde
%58,4’e ylkselmektedir.

Toplam mevduat tutan ve dovize endeksli mevduatlarin orani
(4 haftalik hareketli ortalama, %) 8 Ocak 2021 — 14 Nisan 2023
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Kaynak: BDDK, TEPAV hesaplamalari
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Yabanci para mevduatlar artmaktadir.
Yabanci mevduatlar son dort haftada 1,8 milyar dolar, TL karsihdi ise %2,1 yikselmistir.

TL ve YP mevduat (4 haftalik hareketli ortalama) 8 Ocak 2021 — 14 Nisan 2023
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Kaynak: TCMB, TEPAV hesaplamalari
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Mevduat faizleri ylikselirken, ticari kredi faizlerindeki artis sinirlhidir.
Nisan ayi itibariyla kredi faizleri %14,8, mevduat faizleri ise %20,6 dizeyindedir.

Ticari kredi* ve mevduat faizi (TL lizerinden agilan, akim veri, %) Ocak 2021 — Nisan 2023**

35 4

== Mevduat faiz orani

= Ticari kredi faiz orani
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Kaynak: TCMB, TEPAV hesaplamalari

*TUzel kisi Kredili Mevduat Hesabi ve kurumsal kredi kartlar harigtir.
** 14 Nisan 2023 tarihi itibariyladir.
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Il BN S 4 B EE  Emmmeas e
Konut ve ihtiyac kredilerinde faiz oranlan yiikselirken, tasit kredilerinde sabit
seyretmektedir.

Nisan ayi itibariyla kredi faiz oranlari ihtiyag kredilerinde %32,5, tasit kredilerinde
%24,8, konut kredilerinde ise %18,3"t(r.

Tiiketici kredi faizleri (TL uizerinden acgilan, akim veri, %) Ocak 2021 — Nisan 2023*

36
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Kaynak: TCMB, TEPAV gorsellestirmesi
* 14 Nisan 2023 tarihi itibariyladir.
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Finansal Piyasa Gostergeleri

= TCMB ortalama fonlama faizi
= Tahvil faizleri

= ABD tahvil faizi

= Turkiye risk primi (CDS)

= Doviz kurlari
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Kasim 2022'den bu yana %9,0 seviyesinde sabit tutulan para politikasi faiz
orani, 2023 Nisan ayinda %8,5 seviyesine indirilmistir.
Nisan ayi itibariyla, devlet i¢ borclanma faizleri %12,60 dlzeyindedir.

TCMB ortalama fonlama faizi ve Devlet i¢ bor¢clanma faizleri (giinliik, %)
1 Ocak 2021 — 26 Nisan 2023
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Kaynak: TCMB, Reuters, TEPAV gorsellestirmesi
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LB

ABD para politikasinda sikilasma suirecinin sonuna gelindigine dair beklentiler
guclenmistir.
ABD 10 yillhk devlet i¢c borclanma faizi Nisan ayi itibariyla %3,40%ir.

Devlet ic borclanma faizleri — ABD 10 yil (glinliik, %) 1 Ocak 2021 — 26 Nisan 2023
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Kaynak: Reuters, TEPAV gorsellestirmesi
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Turkiye'nin risklilik gostergesi 600 seviyesi altindaki seyrini korumaktadir.

Kredi temerriit takas (CDS) orani ile dlctilen risklilik gostergesi Nisan ayi itibariyla 556
seviyesindedir.

Kredi Temerriit Takasi — CDS* (gunluk) 1 Ocak 2021 — 25 Nisan 2023
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Kaynak: Reuters, TEPAYV gorsellestirmesi
* Tahvil ve benzeri yatinm enstriimanlarinda borglunun ddeyememe riskine karsi alacaklinin hakkini garanti eden sigortadir.
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Kaynak: TCMB, TEPAV gorsellestirmesi
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TCMB Piyasa Katilimcilar Anketi:
Secilmis Gostergeler*

= Enflasyon beklentileri

= Cari yil sonu yillik TUFE beklentisi

= 12 ay sonrasinin yillik TUFE beklentisi

= 24 ay sonrasinin yilik TUFE beklentisi
= DOviz kuru beklentileri

= (Cari ay sonu ABD dolar kuru beklentisi

= Cari yiIl sonu ABD dolar kuru beklentisi

= 12 ay sonrasinin ABD dolar kuru beklentisi
= Blyume beklentileri

= Cari yilin yillik GSYIH biiyiime beklentisi

= Gelecek yilin yillik GSYIH biiyiime beklentisi

* TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi, 19 Nisan 2023 tarihinde yayimlanmistir. Iigili tarihten sonraki gelismeler beklentilere
yansimamaktadir.
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Nisan ayinda 2023 yili sonuna iliskin tiiketici enflasyonu beklentisi 0,1 puan
artarak %37,8'ye yukselmistir.
12 ay sonrasi beklenti ise %31'dir.

Yillik TUFE beklentileri (%) Ocak 2022 — Nisan 2023
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Kaynak: TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi, TEPAV gdrsellestirmeleri
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Anket katilimcilan doviz kurunun (ABD dolari/TL) yil sonunda 23,2 TL
olmasini beklemektedir.

Doviz kuru beklentileri (ABD dolari/TL) Ocak 2022 — Nisan 2023
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Kaynak: TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi, TEPAV gdrsellestirmeleri
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Nisan ayinda piyasa katilimcilarinin 2023 yih bilyiume beklentisi %3,5tir.
2024 yili beklentisi de degismemis, %4,4'te sabit kalmistir.

GSYIH Biiyiime beklentileri (%) Ocak 2022 — Nisan 2023
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Kaynak: TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi, TEPAV gorsellestirmeleri
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Genel Degerlendirme -1

= 2022 yili dérdiincii ceyrek biiyiime orani %3,5 oraninda gerceklesmistir. Insaat,
finans ve hizmet sektorleri bliyimeyi yukari cekerken, tarim ve sanayi sektérleri
daralmistir. Harcamalar tarafinda ise 6zel ve kamu tiketimi ile yatinm harcamalari
blylmeye pozitif katki verirken, net dis talep ve stok azalisi olumsuz etkilemistir.

= 2023 yilinin birinci ceyregine ait gostergeler ekonomik aktivitede gozlenen
toparlanmanin depremle birlikte duraksadi§ini gostermektedir. Ikinci ceyrede ait ilk
gostergeler ise Uretim acisindan daha olumlu gériniimde olup imalat disi
sektorlerde ic talepte sinirli yavaslamaya isaret etmektedir. Analizler, 2023 yilinda
deprem nedeniyle ekonomik buylimenin beklenenden 1,2 puan daha dusik
gerceklesmesini 6ngorurken, yil sonu tahminleri %3 dolayinda bir bliylimeye isaret
etmektedir.

- Ihracat yillik olarak gerilemektedir ve ihracatin ithalati karsilama orani son 10 yilin
en disuk dizeylerine gerilemistir. Bu nedenle, turizm gelirlerindeki olumlu seyre
ragmen, cari islemler dengesindeki bozulma stirmektedir.

= Cari acigin finansmaninda kredi ve mevduatlar en biyilk kalemi olusturmakta,
kaynagi hentiz tespit edilemeyen (Net Hata ve Noksan) sermaye girisleri yiksek
dlzeylerini korumaktadir. Merkez Bankasi rezervleri ise gerilemektedir; yil sonuna
gore net rezervlerdeki degisim 15,5 milyar dolara ulasmistir.
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Genel Degerlendirme -2

- Istihdam gerilemis, igsiz sayisi artmig ve igsizlik orani tekrar ift haneli dizeye
cikmistir. Ozellikle genis tanimli issizlik oranlarindaki yiiksek artislar dikkat
cekmektedir.

= Ilk ceyrekte biitce acigi 250 milyar TL'ye yiikselmistir. Gecen yilin ayni déneminde
verilen 30,8 milyar TL fazla ile karsilastirildiginda belirgin kétilesmeye isaret
etmektedir.

= 2023 yilinda, asgari lcret ve memur-emekli maas artislarinin enflasyonun tzerinde
belirlenmesi, belli tarihte sigorta girisi olanlar icin emeklilik hakkinda yas sinirinin
kaldirimasi (Emeklilikte Yasa Takilanlar - EYT dlizenlemesi), 6gretmen, polis ve
saglik gorevlileri gibi cesitli kamu calisanlari icin 3600 ek gosterge artisi saglanmasi,
basta elektrik ve dogal gaz olmak Uzere devlet desteklerinin devam etmesi
halihazirda bitcede 6nemli maliyet yaratacak uygulamalardir. Bunun yani sira, bu
yil depremin 32 milyar dolara varan ek finansman ihtiyacina yol acacagi tahmin
edilmektedir.

= Yiln ilk ceyreginde birikimli enflasyonu ise yizde 12,5 seviyesine ulasmistir. Yil
sonuna iliskin tahminler ylizde 38 ve lzerinde tiketici enflasyonuna isaret etmekle
beraber, deprem sonrasinda enflasyon tahminlerinin yukari yonli revize edildigi
gozlenmektedir.
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Kaynak Onerileri - 1

= Blyume, Uretim ve satislar
= Ddnemsel Gayrisafi Yurt Ici Haslla, IV. Ceyrek: Ekim-Aralik 2022

https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Donemsel-Gayrisafi-Yurt-Ici-Hasila-IV.-Ceyrek:-Ekim---Aralik,-
2022-49664

= TUIK Sanayi Uretim Endeksi, Subat 2023
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Sanayi-Uretim-Endeksi-Subat-2023-49701

= TUIK Perakende Satis Endeksleri, Subat 2023
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Perakende-Satis-Endeksleri-Subat-2023-49617

= Dis ticaret ve 0demeler dengesi
= TCMB Odemeler Dengesi Istatistikleri, Subat 2023

https://www.tcmb.qgov.tr/wps/wcm/connect/ TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistikler/Odemeler+Dengesi
+ve+Ilgili+Istatistikler/Odemeler+Dengesi+Istatistikleri/

= Istihdam ve igsizlik
= TUIK Isgiici Istatistikleri, Subat 2023
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Isgucu-Istatistikleri-Subat-2023-49371
= TEPAV Istihdam izleme Biilteni, Ocak 2023

https://www.tepav.org.tr/upload/mce/2023/bultenler/istihdam/tepav istihdam izleme bulteni ocak 2
023.pdf



https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Donemsel-Gayrisafi-Yurt-Ici-Hasila-IV.-Ceyrek:-Ekim---Aralik,-2022-49664
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Sanayi-Uretim-Endeksi-Ocak-2023-49700
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Perakende-Satis-Endeksleri-Subat-2023-49617
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistikler/Odemeler+Dengesi+ve+Ilgili+Istatistikler/Odemeler+Dengesi+Istatistikleri/
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Isgucu-Istatistikleri-Subat-2023-49371
https://www.tepav.org.tr/upload/mce/2023/bultenler/istihdam/tepav_istihdam_izleme_bulteni_ocak_2023.pdf
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Kaynak Onerileri - 2

= Sektorel guven endeksleri
= TUIK Ekonomik Giiven Endeksi, Nisan 2023
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Ekonomik-Guven-Endeksi-Nisan-2023-49717&dil=1
= TEPAV Perakende Guven Endeksi, Mart 2023
https://www.tepav.org.tr/upload/mce/2023/bultenler/tepe/tepav_perakende guven endeksi mart
2023.pdf

= Enflasyon
= TCMB Mart Ayi Fiyat Gelismeleri

https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/01614393-374d-4a5b-96ad-
97629313eb69/afiyatmart23.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-01614393-374d-

4a5b-96ad-97629313eb69-otb4bXY

= TCMB Piyasa Katilimcilar Anketi: Secilmis gostergeler

= TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi, Nisan 2023

https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/085d78c0-9809-4b33-a6b6-
21e0a22a6405/PKA Rapor.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-085d78c0-9809-

4b33-a6b6-21e0a22a6405-ouok2vW



https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Ekonomik-Guven-Endeksi-Mart-2023-49716&dil=1
https://www.tepav.org.tr/upload/mce/2023/bultenler/tepe/tepav_perakende_guven_endeksi_mart_2023.pdf
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/01614393-374d-4a5b-96ad-97629313eb69/afiyatmart23.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-01614393-374d-4a5b-96ad-97629313eb69-otb4bXY
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/085d78c0-9809-4b33-a6b6-21e0a22a6405/PKA_Rapor.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-085d78c0-9809-4b33-a6b6-21e0a22a6405-ouok2vW
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Kaynak Onerileri - 3

= Donemsel genis icerikli raporlar
= Enflasyon Raporu 2023 - I (26 Ocak 2023)

https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/16bb648b-19b7-4dal-bbda-
dc75d5dedbb9/enfocak23 i tam.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-16bb648b-
19b7-4dal-bbda-dc75d5dedbb9-onlblzA

= Finansal Istikrar Raporu — Kasim 2022, Sayi 35

https://www.tcmb.qgov.tr/wps/wcm/connect/ TR/TCMB+TR/Main+Menu/Yayinlar/Raporlar/Finansal+
Istikrar+Raporu/2022/Sayi+35



https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/16bb648b-19b7-4da1-bbda-dc75d5dedbb9/enfocak23_i_tam.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-16bb648b-19b7-4da1-bbda-dc75d5dedbb9-onJblzA
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Yayinlar/Raporlar/Finansal+Istikrar+Raporu/2022/Sayi+35

